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由于欧洲央行确认加息25个基点，欧股周五小幅下跌
回顾：由于欧洲央行确认加息25个基点，MSCI欧洲指数上周下跌0.27%。

展望：俄乌的紧张局势持续影响着欧元区。随着俄罗斯全面切断向欧洲供应天然气，导致欧元区
通胀飙升以及欧元下跌造成购买力下降。这些挑战预计将继续存在，并对该地区构成下行风险。

中国股市上周涨跌不一
回顾：上证综指上周上涨0.34%，而深圳综指上周则下跌0.88%，主要是因为市场重新燃起对银
行业的担忧。

展望：随着中国內地通胀持续温和地上升，这为央行提供了更多宽松的空间，有别于其他国家。
另外，政府承诺减税和增加基设支出以提振经济，因此我们短期内对中国股市的表现较为乐观。

恒生指数上周上涨
回顾：恒指上周下跌0.78%，主要是因为市场重新燃起对银行业的担忧。总的来说，随着中国放
宽对新冠疫情控制的措施，全球投资资金正在回归香港股市。

展望：随着中国央行放宽其货币政策，且港股估值仍具吸引力，我们相信港股未来数月的表现可
能优于其他市场。

全球债券市场

富时全球政府债券指数上周上涨
回顾：富时全球政府债券指数上周上涨0.12%。

展望：尽管各国央行因为对通胀的担忧而采取紧缩经济的措施，但全球经济放缓的潜在
风险以及俄乌持续的冲突可能再次扰乱全球经济。投资者必须密切关注未来几个月的事
态发展。

全球高收益债券以及新兴市场债券上周下跌
回顾：彭博巴克莱高收益债券指数上周下跌0.24%，而彭博巴克莱新兴市场美元综合
指数上周则下跌0.02%。

展望：我们预计市场将继续消化美联储收紧货币政策的时机，这将限制新兴市场债券
市场的上涨。基本面良好且期限较短的债券将有助降低投资组合的波动性。

仅供浏览参考

2023年5月8日

随着就业数据强劲、地区银行股价逐渐复苏以及苹果公布季度业绩好于预期，
美国股指上周涨跌不一
回顾：随着就业数据强劲、地区银行股价逐渐复苏以及苹果公布季度业绩好于预期，美国股指上
周涨跌不一。

展望：尽管美联储继续维持其鹰派立场，但前瞻性指标显示通胀已经见顶。随着通胀见顶，未来
的加息幅度可能会比预期的更为温和，这将促使美国市场反弹。



寶鉅證券周报

20190423 v1

大宗商品

證券及期貨事務監察委員持牌法團 (中央編號：BDC354)
香港聯合交易所有限公司參與者 (經紀代號：5579)

外汇走势
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WTI原油上周下跌7.09%
回顾：WTI原油上周下跌至71.76美元/桶。投资者仍对供需变化和欧佩克+所释出的信号非常敏
感。另外，欧盟对俄石油禁运及七国集团提议限制俄海运石油价格等因素也为油价带来更多波动。

展望：尽管供应链问题和地缘政治风险有可能推动油价继续走高，但是潜在的全球经济衰退有可
能降低对原油的需求。因此，我们对原油维持中性评级。

黄金上周上涨1.35%
回顾：现货金上周上涨1.35%至2,023.05美元/盎司。虽然黄金被认为是一种通胀对冲工具，但较
高的利率会提高持有黄金的成本。尽管如此，由于通胀率持续高企以及俄乌紧张局势继续升级的风
险，预计本季度金价将继续保持坚挺。

展望：在应对地缘政治局势以及全球经济放缓的不确定性下，黄金可作为避险资产。另外，黄金也
可作为对抗通胀的避险工具。

彭博大宗商品现货指数上周下跌
回顾：彭博大宗商品现货指数上周下跌，收报497.48，跌幅为1.30%。

展望：通胀以及地缘政治的紧张局势对全球经济复苏构成一定的风险。投资者需要保持谨慎并密
切关注未来几个月的发展。

美汇指数上周下跌0.44%
回顾：美汇指数上周下跌0.44%，因为利率市场继续认为对比通胀，美联储将更加关注金融市场
的稳定，因此美联储的货币紧缩周期就来结束。

展望：我们认为美元将进一步走软。然而，美元的下行轨迹非直截了当的。由于近来的银行危机
暴露了全球金融体系的脆弱性，随后的金融事故可能再次引发资金短缺和美元需求的飙升。

欧元兑美元上周上涨
回顾：欧元兑美元上周上涨0.60%，主要是因为欧洲央行相对于美联储表现出略微鹰派的立场。

展望：尽管能源危机持续，但欧元区经济在上个季度表现出了惊人的韧性。虽不免受到利率预期
变化的影响，但预计欧洲央行利率重新定价的程度要比美联储要小。此外，欧元区的通胀问题更
多是结构性的，这促使欧洲央行维持较长时间的高利率。因此，我们认为美元兑欧元将继续走弱。

2023年5月8日
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经数济据

债券/外汇指数
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